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Principales indicadc

El indice de Desempefio Pais de Panama (IndPAIS
VRR) alcanzé un puntaje de 57,9 puntos al cierre
de Diciembre de 2024, lo que lo ubica en la
categoria de "Situacion intermedia con desafios”.
El nivel de actividad ha mejorado respecto de
trimestres anteriores y la situacion monetaria y
cambiaria es solida y muestra estabilidad. Pero
persisten desafios importantes en el frente fiscal y
de comercio exterior, al tiempo que la coyuntura
local y el complejo contexto internacional afecta en
forma significativa varios indicadores analizados.

El subindice de indicadores referidos a actividad
economica mostro una mejora importante al pasar
de 26,9 puntos en Septiembre a 62,80 puntos en
Diciembre, reflejando un nivel de desempeno
solido.

Esta mejora estuvo impulsada por varios factores,
entre los cuales podemos destacar una tasa de
crecimiento interanual del PIB del 5.1% al cierre del
periodo, un crecimiento del 81% interanual en el
sector primario, un fuerte impulso del 36% en
construccion y un incremento de la demanda de
electricidad del 7.4% interanual.

El subindice de indicadores Monetarios vy
Cambiarios también registré una evolucion muy
favorable, al subir de 89,8 puntos en Septiembre a
96,3 puntos en Diciembre.

Este desempernio refleja mejoras o el sostenimiento
de niveles solidos en los indicadores monetarios del
pais. El total de activos liquidos a 180 dias crecio
hasta los USD 32.645 millones, mientras que el total
de depositos a 180 dias fue de USD 59.678 millones.

Asimismo, el nivel de tasa de interés interbancaria
se mantuvo en 4.4% y se sostuvo la estabilidad
cambiaria sin registrarse eventos fuera de la
normalidad. Paralelamente, la tasa de inflacion se
ubico en 129% interanual, en linea con las
expectativas proyectadas por los organismos de
supervision.

De este modo, el frente monetario y cambiario en el
pais tiene una situacion muy solida con buenas
perspectivas para el mediano plazo.
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Ahora bien el subindice que mostréo un desempeno
negativo fue el de indicadores Fiscales y de
Comercio Exterior, que se ubicé en 32,1 puntos en
Diciembre.

Este puntaje se explica por varios factores: En primer
lugar la deuda publica como porcentaje del PIB trepo a
50.8% (frente a niveles del 54% registrados en 2023).
Asimismo, el déficit del sector publico no financiero
subio hasta el 7.4% del PIB (lo que supone un fuerte
deterioro en comparacion con los niveles del 3.9% del
ano previo). Paralelamente, en lo que respecta a la
situacion de comercio exterior, las importaciones
tuvieron una contraccion del 1.9% interanual, reflejando
una desaceleracion que no pudo ser compensada por
el relativamente buen desempeno de otros
indicadores.

Finalmente, el subindice de indicadores de
Coyuntura local y Contexto Internacional se ha
deteriorado hasta los 43.2 puntos en Diciembre
frente a los niveles superiores a 55 puntos de los tres
primeros trimestres del ano.

Este comportamiento es producto de un incremento
en el riesgo pais que subio hasta el 3.03%, un deterioro
en el nivel de corrupcion percibida, una coyuntura
local con factores complejos como protestas contra el
sector minero, tensiones diplomaticas con EE.UU.
Asimismo, por la amenaza de planes de construccion
de un canal o paso logistico alternativo en América
Central, las pérdidas en el sector turistico por el
deterioro de la situacion social y un contexto
internacional negativo por las tensiones entre EEUU. Y
China que impulsa la guerra de tarifas con su
correspondiente impacto negativo en la economia
panamena.

Por lo tanto en conclusion se puede sintetizar que con
un puntaje total de 57,9 puntos en su indice de
desempefio, Panama cerro a Diciembre de 2024 en
una posicion de desempeio intermedio con
variables con buen desempeiio (principalmente en
nivel de actividad y frente monetario) pero también
con importantes desafios en otros indicadores
vinculados con la situacion fiscal, la coyuntura local
y el adverso contexto internacional.
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Evolucion General

Desempeno Pais

El indice de Desempefio Pais de Panama (IndPAIS VRR) alcanzd un puntaje de
57.9 puntos al cierre de Diciembre de 2024, lo que lo ubica en la categoria de
“Situacion intermedia con desafios”.

Para un analisis en profundidad se encuentran disponibles para descargar las series de
datos y estadisticas en formato Excel en el anexo

Indice de desempeno Pais

57.9

Situacion intermedia con desafios

Sub-indice de crecimientoy Sub-indice monetario y
actividad cambiario

62.8 96.3

Desempeno solido, con aspectos Destacada situacién en la

a mejorar mayoria de los indicadores
Sub-indice de situacion Sub-indice de coyuntura
fiscal y comercio exterior local e internacional
32.1 43.2

Desafios importantes a superar Situacion intermedia con desafios

Value & Risk Rating | 4


http://www.vriskr.com/

Value & Risk Rating

Sociedad Calificadora de Valores

Evolucion

indice de Desempeiio Pais

\

/Variacién trimestral del \ / Variacion mensual del
Indice Indice

+14.3 puntos + 4.6 puntos
- AN J

100

70 -

6o { 90,7 56,6 56,2 57,9

202402 202403 202404 202405 202408 202407 202408 202409 202410 202411 202412

Categoria Descripcién

0-20 ) Situacidn Critica El pais enfrenta serias dificultades, con alta inestabilidad economica, financiera y social.
. El pais se enfrenta a desafios importantes afectado por una situacion del adversa y deterioro de indicadores
21-40 Desafio Estructural clave
1-60 Situacion Intermedia con Situacion mixta: algunos aspectos de la realidad econdmica. politica y social muestran solidez. pero
4 desafios persisten obstaculos importantes en otras dimensiones.
61- 80 Buen nivel de desempefio en la mayoria de los indicadores. Persisten algunos desafios pero la situacion

Desempefio Solido general es solida.

Buenas u optimas condiciones en la mayoria de los aspectos analizados. Buen desempefic econdmico,

81 -100 iaFi i
@ Excelencia Financiera fiscal y favorable contexto social. Favorables perspectivas a largo plazo.
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[ Analisis de Variables ]

Subindice de Crecimiento & Mejora en la tasa de
Actividad crecimiento interanual del PIB
que llega al 5.1% al cierre del

62-8 periodo.

Crecimiento del 8.1%

interanual en el sector

El subindice mostré una primario.
mejora importante al pasar .
de 26,9 puntos en Fuerte impulso del 36%

Septiembre a 62,80 puntos interanual en construccion y
en Diciembre. de la demanda de

electricidad (+7.4% interanual).

Crecimiento y actividad

65,1 62,8

202402 202403 202404 202405 202406 202407 202408 202409 202410 202411 202412
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[ Analisis de Variables ]

Situacion monetaria y cambiaria

100 35,3 96:_3_
92,7 92,8 92,0

90

80 -

70 -

60 ~

50 +

40 ~

30 +

20

10 +

202402 202403 202404 202405 202408 202407 202408 202409 202410 202411 202412

Subindice de situacion El total de activos liquidos
Monetaria y Cambiaria crecio hasta los USD 32.645
millones.

96 " 3 El nivel de tasa de interes

interbancaria se mantuvo en
4.4% Yy se sostuvo la

El subindice registro una estabilidad cambiaria.

evolucion muy favorable, al

subir de 89,8 puntos en La tasa de inflacion se ubico

Septiembre a 96,3 puntos en en 1.29% interanual, en linea

Diciembre. con las expectativas
proyectadas.
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[ Analisis de Variables J

Subindice de situacion fiscal La deuda publica como
y comercio exterior porcentaje del PIB crecid
hasta representar el 59.8%

32'1 ‘ El déficit del sector publico

no financiero subio hasta el
7.4% del PIB.
El subindice mostro un
desempeno negativo y se Las importaciones tuvieron
ubico en 32,1 puntos en una contraccion del 1.9%
Diciembre. interanual.

Situacion fiscal y comercio exterior

100

90 4
80 4
70 -

60 -

93,1

202402 202403 202404 202405 202406 202407 202408 202409 202410 202411 202412
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[ Analisis de Variables ]

Coyuntura local y contexto internacional

100

90 ~

80 +

70 -

60 -

50 -+

40 -

30 +

20 +

10 ~

202402 202403 202404 202405 202406 202407 202408 202409 202410 202411 202412

Subindice de coyuntura local y Incremento en el riesgo pais
contexto internacional hasta el 3.03% y deterioro en
el nivel de corrupcion

43.2 ‘ percibida.

Tensiones diplomaticas con
EE.UU. por el canal de

El subindice se ha Panama y amenaza de planes

deteriorado hasta los 43.2 de construccion de un paso

puntos en Diciembre frente a logistico alternativo.

los niveles superiores a 55

puntos de los tres primeros Tensiones entre EE.UU. Y

trimestres del ano. China que impulsan la guerra
de tarifas a nivel global.
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Metodologia

El indice de Desempefio Pais en Panama
(IndPAIS VRR) mide periodicamente la
evolucion de la situacion del pais utilizando
una base 100 en cada periodo de referencia.
Su propadsito es reflejar la dinamica de
actividad economica, frente fiscal,
monetario, cambiario, comercio exterior,
de coyuntura y contexto de la nacion.

Los componentes del indice

se estructuran en cuatro categorias de
variables o subindices principales, cada una
con indicadores clave y ponderaciones
especificas.

En primer lugar el subindice de Crecimiento
Actividad Economica (ponderacion 35%)
toma en cuenta variables vinculadas con los
diferentes aspectos de la economia local.
Se considera el nivel de actividad,
indicadores del sector primario, produccion
industrial, desempleo, combustibles,
construccion, oferta de electricidad y
propiedades inscriptas.

Un segundo subindice analiza los aspectos
Monetarios y Financieros (ponderacion
20%). En este conjunto de indicadores se
toman en cuenta el nivel de activos liquidos
monetarios, depositos, tasas de interés, tipo
de cambio y la tasa de inflacion.

En el tercer subindice se efectua una
evaluacion de niveles de Solvencia Fiscal y
Comercio Exterior del pais (ponderacion
25%). Este subindice analiza la deuda
publica, el déficit del sector publico, las
exportaciones FOB y las importaciones CIF.

En el cuarto subindice (ponderacion 20%) se
analizan indicadores de Coyuntura Local y
de Contexto Internacional que afectan al
pais, como son el riesgo pais, indices de
percepcion de corrupcion, evaluacion de la
coyuntura social y politica local y una
evaluacion del efecto del contexto
internacional sobre la economia local.
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Para el calculo del indice se utilizan series
historicas de todos los indicadores y
variables, volatilidades y variaciones
interanuales y mensuales normalizadas
resultando en un nivel o puntaje para cada
periodo en funcion a una escala de 0 a 100
puntos en cinco categorias:

Situacion Critica (0 a 20 puntos): El pais
enfrenta serias dificultades, con alta
inestabilidad economica, financiera y social.

Situacion con desafios estructurales (21 a
40 puntos): El pais se enfrenta a desafios
importantes afectado por una situacion del
adversa y deterioro de indicadores clave.

Situacion intermedia (41 a 60 puntos):
Algunos aspectos de la realidad economica,
politica y social muestran solidez, pero
persisten obstaculos importantes en otras
dimensiones.

Situacion sélida (61 a 80 puntos): Buen nivel
de desempeno en la mayoria de los
indicadores. Persisten algunos desafios pero
la situacion general del pais es solida.

Situacion de excelencia (81 a 100 puntos):
Buenas u optimas condiciones en la
mayoria de los aspectos analizados. Buen
desempeno economico, fiscal y favorable
contexto social. Favorables perspectivas a
largo plazo.

Value & Risk Rating | 10



Condiciones de utiliz

'©Value & Risk Rating

Sociedad Calificadora de Valores

Los comentarios y analisis reflejan el
mejor criterio y juicio de Value & Risk
Rating al momento de la elaboracion
del presente informe y por lo tanto
estan sujetos a variaciones con el
paso del tiempo y la evolucion o
cambios del mercado.

Las opiniones, estimaciones,
informacion y recomendaciones
contenidas en este informe pueden

ser utilizadas tomando en cuenta que

las mismas han sido obtenidas o
basadas en fuentes consideradas
fidedignas, aunque ninguna garantia
expresa y/o implicita es concedida
por Value & Risk Rating, sus
participantes y/o colaboradores,
respecto de la exactitud de la
informacion historica y/o proyectada
ya sea de elaboracion propiay/o la
informacion suministrada por otras
fuentes.

Ninguna responsabilidad es asumida
por Value & Risk Rating, sus
participantes y/o colaboradores por
decisiones efectuadas a partir del
presente material.

El uso y/o consulta de los
contenidos de este informe implica
la aceptacion de las condiciones de
utilizacion establecidas.

Para la elaboracion de esta
investigacion Value & Risk Rating
recopila datos historicos y utiliza
informacion proveniente de los
organismos de supervision,
regulacion y autoridades de control.
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